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L'ANALISI
Il grande inganno
sul 3 per cento
Spendere si puo

GIUSEPPE PISAURD

erevisioni dell'l-
stat raccontano
un'economia
un po’ piti gran-
de di quella che
conoscevamo. I1
Pil nominale del 2024 au-
menta di 8,6 miliardi e la
crescita reale passa dallo
0,8 all'l,1 per cento. Per il
2025 il Prodotto aumenta
di quasi 7 miliardi, mentre
la crescitasaledallog,5allo
0,6 percento. Sonocorrezio-
ni che incorporano nucve
informazioni sulle impre-
se, maanchemodificheme-
todologiche richieste dalle
verifiche europee sul reddi-
tonazionalelordo.Non tut-
to, dunque, € nuova cresci-
ta scoperta a posteriori.
Il maggiore Pil, tuttavia,
non porta il disavanzo del
2025 sotto il 3 per cento. 1l
rapportorestaal 3,1:allare-
visione del denominatore
si accompagna un piccolo
peggioramento del deficit
rispettoallanotificadiapri-
le. Sono riviste in aumento
sia entrate sia spese, ma le
seconde in misura maggio-
re (oltre due miliardi in pitt
di spesa in conto capitale,
presumibilmente dovuti a
una maggiore spesa Pnrr).
Sfuma cosi la possibilita di
utilizzare il consuntivo del
2025 per antcipare I'uscita
dalla procedura europea
per disavanzo eccessivo. E
forse comprensibilel'atten-
zione politica per questori-
sultato. Non lo & certarnen-
te attribuirgli conseguenze
automatiche sulle risorse
disponibili per la prossima
legge di bilancio.

Un equivoco ricorrente
1a soglia del 3 per cento
non é infatti una porta ol-

tre la quale si scopre un te-
soretto. Le nuove regole eu-
ropee hanno come riferi-
mento operativo il percor-
so pluriennale della spesa
netta, concordato nel Pia-
no strutturale di bilancio.
Il percorso continua a vale-
reanche dopol'uscitadalla
procedura. Unrapportode-
ficit/Pil migliore non auto-
rizza, da solo, ad aumenta-
relaspesaoatagliareleim-
poste senza coperture.

Qui nasce un equivoco ri-
corrente: finché siamo in
procedura dovremmo Ti-
spettare il percorso della
spesa e, inaggiunta, miglio-
rare ogni anno il saldo
strutturale di mezzo punto
di Pil. Sarebberoquindi due
obblighi cumulativi, il se-
condo dei quali verrebbe
menounavoltasuperatolo
scoglio del 3 per cento. Ma
non é cosl. Il requisitodiag-
giustamento strutturale
entra nella costruzione del
percorse correttivo della
spesa: non & una seconda
correzione da somrmare al-
la prima.

Nel caso italiano la racco-
mandazione del Consiglio
dell'Unione europealochia-
risce espressamente: il per-
corso del Piano incorpora i
requisiti necessari per quel-
lo correttivo previsto dalla
procedura. La spesa netta é
il riferimento operativo
per verificarne il rispetto.
Restano naturalmente l'o-
biettivo di correggere il di-
savanzo e la sorveglianza
europea. Ma uscdre dalla
procedura non cancella
un’ipotetica manovra ag-
giuntiva da mezzo punto
di pil.

Neppure l'accesso alla fles-
sibilita per la difesa richie-
de di essere fuori dalla pro-
cedura:1a clausolanaziona-
le pud consentire deroghe
anche al percorso corretti-

vo. Si pud inoltre chiederne
I'estensionea specifiche mi-
sureper lasicurezza energe-
tica. Sono possibilita subor-
dinate all'approvazione eu-
topeaeallasostenibilitadei
conti, non premi riservatia
chi scende sottoil 3 per cen-
to.

Stime e revisioni
Insomma, va in onda una
rappresentazione che ripe-
te quella gi vista a marzo.
Vieneil sospettodi un gioco
politico delle parti, tra il
‘non possiamo bloccarci
per un decimale” e il “vorrei
ma non posso”, Sarebbe be-
netornareallarealti. Ragio-
nareseecomeusareimargi-
ni di flessibilita, che esisto-
1no. E, nelle scelte della ma-
TIOVTa, evitare misure costo-
see inutili rispetto all‘obiet-
tivo della crescita, come l'a-
bolizione del bollo auto.

Cé unaltra questione che
meriterebbe pin attenzio-
ne. Negliultimi anni le prin-
cipali revisioni del Pil sono
state ripetutamente al rial-
zo.Leragioni nonsonosent-
pre le stesse: nel 2023 l'arri-
vo dei dati definitivi sulle
imprese harivelatoquanto
fosse stata sottostirnata la
ripresa dopo la pandemiz;
nel 2024 & intervenuta una
revisione pgenerale della
contabilitd nazionale, Ma i
rialzi precedonoanche que-
sti episodi e sono prosegui-
ti coni successiviaggiorna-
menti ordinari.
Lerevisioni sono parte nor-
male del lavoro statistico;
laricorrenzadel loro segno
pone perd una domanda: i
metodi delle prime stime
riescono a cogliere adegua-
tamente le trasformazioni
dell'economia? Non ritiene
TI'tstat che sarebbe il caso di
studiare, anche aprendo al
contributo della comunita
scientifica, il motivo della
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persistenza del segno deile
revisioni? E una questione
rilevante anche per la poli-
ticadibilancio, chesuquel-
le stime costruisce le pro-
prie decisioni.
Primadi trasformareunde-
cimaledel deficit in unavit-
toria o inuna sconfitta, do-
vremmeo capire perché con-
tinuiamo a scoprire, a di-
stanza di anni, chela situa-
zione era in realta migliore
di quanto pensassimo.
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